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Qualcomm Incorporated (QCOM US) เป็นบริษัทชั้นน าระดับโลกด้านเซมิคอนดักเตอร์และอุปกรณ์โทรคมนาคม ซึ่งมีความเชี่ยวชาญ
ในการพัฒนาและสร้างมูลค่าจากเทคโนโลยีพื้นฐานส าหรับอุตสาหกรรมไร้สาย โดยบริษัทด าเนินธุรกิจผ่าน 3 กลุ่มหลัก ได้แก่

1. Qualcomm CDMA Technologies (QCT) มุ่งเน้นการออกแบบและจัดหาชิปเซ็ตและซอฟต์แวร์แบบบูรณาการส าหรับการใช้งานใน
อุปกรณ์พกพาและระบบเครือข่าย
2. Qualcomm Technology Licensing (QTL) รับผิดชอบการบริหารจัดการพอร์ตสิทธิบัตรและทรัพยส์ินทางปัญญาของบริษัท ผ่าน
การให้สิทธิ์ใช้งานแก่พันธมิตรทางธุรกิจ
3. Qualcomm Strategic Initiatives (QSI) มุ่งเน้นการค้นหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ ๆ เพื่อน าเทคโนโลยีของบริษัทไปต่อยอดและสนับสนุน
การเปิดตัวผลิตภัณฑ์และบริการใหม่ในอนาคต
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Blended Forward P/E อยู่ที่ 13x 
ต่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 14.4x

Qualcomm (QCOM) ก าลังอยู่ในจุดเปลี่ยนส าคัญของธุรกิจ โดยเปลี่ยนจากบริษัทผู้ผลิตชิปท่ีมุ่งเน้นสมาร์ทโฟน มาเป็น
ผู้น าด้านเซมิคอนดักเตอร์ที่มีการเติบโตสูงด้วยผลประกอบการไตรมาส 2 ปีงบประมาณ 2025 ที่ออกมาดีกว่าคาด
ประกอบกับโมเมนตัมท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจยานยนต์และ IoT รวมถึงความเป็นผู้น าด้านผลิตภัณฑ์ใหม่ในกลุ่มชิปมือถือและ
โมเด็ม ส่งผลให้ Qualcomm เป็นโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจ 

Qualcomm รายได้รวมโตต่อเนื่อง +15% YoY ธุรกิจ Automotive โตโดดเด่น +59% YoY จากดีมานด์ Snapdragon 
Digital Chassis กลุ่ม IoT เติบโต +27% YoY โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมและ Smart Home ด้านกลุ่ม Handset +12%
YoY จาก Android พรีเมียมและ Snapdragon 8 Elite Qualcomm มีดีไซน์วินใหม่ในกลุ่มรถยนต์และอุปกรณ์
อุตสาหกรรมจ านวนมาก นอกจากน้ีบริษัทมีการซื้อกิจการเชิงกลยุทธ์ใน Edge Impulse และ FocusAI โดยมุ่งเนน้ AI และ
การประมวลผลขั้นสูง

ด้วยโครงสร้างธุรกิจที่เท าก าไรอย่างยั่งยืน และแนวโน้มการเติบโตในธุรกิจ IoT และ Automotive ที่ยังสดใส Qualcomm จึง
ยังเป็นหุ้นที่ "น่าลงทุนในระยะกลาง-ยาว"

Source: Bloomberg, as of 15 JULY 2025
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Bloomberg Analysts ให้ Rating 3.93 และ Target price อยู่ที $176.79
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ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Financial Highlights and Key Metrics EPS  โต +17% YoY

Adj. Operating Income เติบโตอยา่งแขง็แกรง่

รายไดร้วม โต 15% YoY แข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง

Adj. Gross Margin หดตัว -191 bps YoY

•  รายได้รวม (Total Revenue): $10,836 ล้าน (+15% YoY) (สูงกว่าคาด 1.87%)
•  ก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit): $5,957 ล้าน (+11.6% YoY) (สูงกว่าคาด 1.01%)
•  อัตราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin): 54.97% (-191 bps YoY) (คาด 55.60%)
•  คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงานรวม (Total Operating Expenses): $2,270 ลา้น (+4.9% YoY) 

(20.9% ของรายได้ เทียบกบั 23% ของรายได ้YoY) (สูงกว่าคาด 0.74%)
o ค่าใช้จ่ายทั่วไปและบริหาร (SG&A): $582 ล้าน (+17.6% YoY)
o ค่าใช้จ่ายวิจัยและพัฒนา (R&D): $1,688 ล้าน (+0.01% YoY)

•  ก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income): $3,687 ลา้น (+16% YoY) (สูงกวา่คาด 
1.16%)

•  อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income Margin): 33.58% (-25 bps YoY) 
(คาด 34.28%)

•  ก าไรสุทธิ (Net Income): $3,172 ล้าน (+14.9% YoY) (สูงกว่าคาด 0.88%)
•  ก าไรต่อหุน้ (EPS): Diluted: $2.85 (+17% YoY) (สูงกว่าคาด 1.41%)
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

รายไดแ้ยกตามหน่วยธุรกจิ

1. CDMA Technologies (QCT) (87% ของ รายไดร้วม)

• รายได้รวม: $9,469 ล้าน (+18% YoY) (สูงกว่าคาด 2.58%)
o ปัจจัยขับเคลื่อน: การเติบโตที่โดดเด่นของกลุ่ม IoT และ Automotive
o EBT margin อยู่ที่ 30% เท่ากับ midpoint ของ guidance rrange

• Handsets Revenue: $6.929 ล้าน (+12% YoY) (สูงกว่าคาด 1.0%)
•  IoT Revenue: $1,581 ล้าน (+27% YoY) (สูงกว่าคาด 8.74%)
• Automotive Revenue: $959 ล้าน (+59% YoY) (สูงกว่าคาด 5.42%)

Handsets revenue โต +12% YoY

Automotive เติบโตแบบกา้วกระโดด +59% YoY

รายได ้QCT โต 18% YoY แข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง

IoT revenue +27% YoY
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- แม้ Qualcomm จะมีจุดเริ่มต้นจากธุรกิจชิปสมาร์ทโฟน แต่ปัจจุบันบริษัทก าลังลดการพึ่งพา
รายได้จากกลุ่มนี้อย่างจริงจังและประสบความส าเร็จ โดยรายได้จากชิปสมาร์ทโฟนยังเติบโตได้
อย่างแข็งแกร่งแต่รายได้จากกลุ่มยานยนต์และ IoT กลับเติบโตในอัตราที่สูงกว่าอย่างต่อเนื่อง

- กลุ่มยานยนต์ (Automotive): ได้รับแรงหนุนจากความส าเร็จของ Snapdragon Digital 
Chassis โดยชิปของ Qualcomm ถูกน าไปใช้ในระบบอินโฟเทนเมนต์ ระบบโทรคมนาคมใน
รถยนต์ และระบบช่วยขับขี่อัจฉริยะ (ADAS) ในแบรนด์รถยนต์ชั้นน า เช่น BMW, GM และ 
Mercedes-Benz

- กลุ่ม IoT: กลุ่มธุรกิจนี้มีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการใช้งานในภาคอุตสาหกรรม ระบบบ้าน
อัจฉริยะ และโซลูชันการเชื่อมต่อในองค์กร และเร่งตัวขึ้นจากความต้องการที่เพิ่มขึ้นของ
เทคโนโลยีการประมวลผลที่ขอบเครือข่าย (edge processing) และการเชื่อมต่อไร้สาย

7

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

รายไดแ้ยกตามหน่วยธุรกจิ

2. Technology Licensing (QTL) (12% ของ รายไดร้วม)

• รายได้รวม: $1,319 ล้าน (+0% YoY) (ต ่ากว่าคาด 2.48%)
o ปัจจัยขับเคลื่อน: การเติบโตของ GMV และจ านวนค าสั่งซื้อ
o EBT margin อยู่ที่ 70% เป็นไปตาม guidance

รายได ้QTL flat YoY

- ตลาดสมาร์ทโฟนเริ่มอิ่มตัว รายได้จาก QTL มีความเชื่อมโยงโดยตรงกับปริมาณการจัดส่ง
สมาร์ทโฟนทั่วโลก ซึ่งในไตรมาสนี้พบว่าการเติบโตของยอดขายสมาร์ทโฟนชะลอตัวหรือหดตัวใน
ตลาดส าคัญ เช่น จีนและอเมริกาเหนือ ส่งผลให้รายได้จากค่าลิขสิทธิ์ไม่ขยายตัวข้อตกลง
ค่าลิขสิทธิ์ที่มีเสถียรภาพ

- ข้อตกลงค่าลิขสิทธิ์หลักของ Qualcomm ส่วนใหญ่เป็นสัญญาระยะยาวที่ก าหนดอัตราค่าลิขสิทธิ์
คงที่ต่อเครื่องหรือเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อยอดขายของอุปกรณ์ ซึ่งไม่มีการปรับเพิ่มขึ้นในช่วงไตรมาสนี้ 
ท าให้รายได้ไม่มีแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติม

- โครงสร้างผลิตภัณฑ์ที่เปลี่ยนแปลงไป แม้ยอดขายของสมาร์ทโฟนระดับพรีเมียมที่ให้ค่าลิขสิทธิ์ใน
อัตราสูงจะคงที่ แต่การเติบโตกลับเกิดขึ้นในกลุ่มสมาร์ทโฟนระดับกลางและล่าง โดยเฉพาะในตลาด
เกิดใหม่ ซึ่งอุปกรณ์กลุ่มนี้มักสร้างรายได้ค่าลิขสิทธิ์ในอัตราที่ต ่ากว่า

สรุปโดยรวม รายได้จาก QTL ของ Qualcomm ในไตรมาสนี้ยังคงทรงตัว เนื่องจากตลาดสมาร์ทโฟน
เริ่มอิ่มตัว ข้อตกลงค่าลิขสิทธิ์ไม่มีการปรับเพิ่ม และสัดส่วนยอดขายในตลาดที่สร้างรายได้สูงลดลง แม้
ธุรกิจชิปเซ็ตของบริษัทจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งก็ตาม

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg

8



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Q3/25 Guidance & Outlook

• Total Revenue: บริษัทคาดการณ์ว่ารายไดจ้ะอยูใ่นช่วง $9.9 พันลา้นดอลลาร ์ถึง $10.7 พันลา้น
• Adjusted EPS: บริษัทคาดอยู่ในช่วง $2.60 ถึง $2.80
• QTL revenue: คาดว่ารายได้จะทรงตัวเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สะท้อนถึงฤดูกาลปกติของปริมาณสมาร์ทโฟน โดยคาดการณ์รายได้ในช่วง $1.15 พันลา้น ถึง 

$1.35 พันลา้น และอัตราก าไรจากการด าเนินงาน (EBT margin) อยู่ที ่67% ถึง 71%
• QCT revenue: รายได้จะอยูใ่นช่วง $8.7 พันลา้น ถึง $9.3 พันลา้น และอัตราก าไรจากการด าเนนิงานที ่28% ถึง 30% โดยที่ระดับกลางของช่วงคาดการณ์นี้ สะท้อนถึงการ

เติบโตของรายได้ประมาณ 12% เมื่อเทียบกับปกี่อน โดยมีแรงหนุนจากการเติบโตของรายได้จากสมาร์ทโฟน, IoT และยานยนต์
o Handsets: +10% YoY
o IoT: +15-20% YoY
o Automotive: +15-20% YoY

• Non-GAAP Operating Expenses: บริษัทคาดจะอยู่ที่ประมาณ $2.25 พันลา้น
Management 2029 Targets

• บริษัทยังคงมุ่งเนน้ไปทีก่ารผลักดันคลื่นลูกใหม่ของสมาร์ทโฟน AI และการขยายรายไดจ้ากธรุกจินอกกลุม่สมารท์โฟนใหแ้ตะ $22 พันลา้นภายในปงีบประมาณ 2029 รวมถึง
เป้าหมายรายไดจ้ากธุรกิจ XR ที่ $2 พันลา้นภายในปงีบประมาณ 2029

• ส าหรับธรุกจิยานยนต ์ความต้องการใช้งาน Snapdragon Digital Chassis ยังคงแข็งแกร่ง และบริษัทอยู่ในเส้นทางที่จะบรรลุเป้าหมายรายได ้$8 พันลา้นภายในปงีบประมาณ 
2029

• ในส่วนของ IoT ภาคอตุสาหกรรม ไตรมาสที่สองถือเป็นไตรมาสที่แข็งแกร่ง โดยมีการจับมือเป็นพนัธมิตรใหม่ทีส่ าคัญ รวมถึงการเข้าซื้อกิจการเชิงกลยุทธ ์2 รายล่าสุด ซึ่งช่วย
เพิ่มความเชื่อมั่นในการบรรลุเป้าหมายรายไดท้ี ่$4 พันลา้น ภายในปงีบประมาณ 2029

9

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Corporate Updates
X85 5G platform
• เปิดตัว แพลตฟอรม์ X85 5G ซึ่งเป็นโมเดม็และระบบเสาอากาศที่ขับเคลือ่นด้วย AI ที่

ล ้าสมยัทีสุ่ดในโลก โดยมอบประสิทธิภาพที่เหนือกวา่ในดา้นความเร็ว ประสทิธิผล
ความครอบคลุม และการประหยัดพลงังาน

Snapdragon 8 Elite
• มีการจัดสง่และประกาศออกแบบสมาร์ทโฟนเรือธงกวา่ 90 รุ่นทั่วโลกจากผู้ผลิต

Android ชั้นน า ในไตรมาสที่ผา่นมา มาตรการสนับสนุนในประเทศจนีช่วยผลกัดันการ
เติบโตของสมาร์ทโฟนระดบัพรีเมียม

Automotive
• คว้าดีไซน์ใหม่ได้กวา่ 30 โครงการ รวมถึงโครงการระบบช่วยขับขี่ ADAS จ านวน 5

โครงการ และดีไซนจ์ากผู้ผลิตรถยนต์จนีชั้นน า เช่น Nio, Zeekr, Great Wall, 
Dongfeng และรายอื่น ๆ

M&A Deals
• ซื้อกิจการ Edge Impulse หนึง่ในแพลตฟอร์มพฒันา Edge AI ชั้นน าของ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีนักพฒันามากกว่า 170,000 รายที่ใช้แพลตฟอร์มนี้
• เข้าซือ้ FocusAI ผู้น าดา้นเทคโนโลยี Computer Vision ที่ Edge เพื่อน าเสนอโซลูชัน

AI แบบ Edge-to-Cloud อัจฉริยะครบวงจร

Valuation and Earnings Momentum

-หุ้น QCOM ซื้อขายที่ Forward PE 13.0x ต ากว่ากว่าค่าเฉลีย่ 2ปี เล็กน้อยที่ 14.4x

-P/BV อยู่ที่ 6.1x ต ากว่าค่าเฉลีย่ในอดีตที่ 7.1x

-นักวิเคราะห์ให ้12M Target Price ที่ 176.79 คิดเป็น Upside +14.6%

-รายได้ คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +12% +1% +3% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมารายได้ ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 0.09%

-EPS คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +15% +1% +2% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมา EPS ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 0.97%

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Conference Call

ปัจจัยบวกที่โดดเดน่:
 รายได้รวมโตแรงถึง 15% YoY
 ธุรกิจ Automotive โตโดดเด่น +59% YoY จากดีมานด์ Snapdragon Digital 

Chassis
 กลุ่ม IoT เติบโต +27% YoY โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมและ Smart Home
 กลุ่ม Handset +12% YoY จาก Android พรีเมียมและ Snapdragon 8 Elite
 มีดีไซน์วินใหม่ในกลุ่มรถยนต์และอุปกรณ์อุตสาหกรรมจ านวนมาก
 บริษัทมีการซื้อกิจการเชิงกลยุทธ์ใน Edge Impulse และ FocusAI

ปัจจัยลบทีต่้องจบัตา:
 รายได้กลุ่ม QTL ทรงตัวจากฤดูกาลและความผันผวนของตลาดสมาร์ทโฟน
 ความเสี่ยงด้านภาษีการค้าท่ียังต้องติดตาม แม้ยังไม่มีผลกระทบโดยตรง
 ตลาดสมาร์ทโฟนระดับล่างยังชะลอตัวจากภาวะเศรษฐกิจโลก
การต่อสัญญาของ Apple ท่ีจะหมดในปี 2026

• ผลกระทบจาก Tariffs?
บริษัทระบุว่าผลกระทบจากมาตรการภาษียงัไม่มีผลกระทบทางการเงนิอย่างมนีัยส าคัญใน
ขณะนี้ โดยมีโครงสร้างซพัพลายเชนที่หลากหลายทั่วโลกช่วยลดความเสีย่ง และยังไม่พบ
สัญญาณการเร่งค าสั่งซือ้จากลกูค้า

• ธุรกจิ IoT โตจากอะไร?
บริษัทระบุว่า รายได้ IoT เติบโตโดดเด่น 27% YoY โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม จากเทรนด์
เปลี่ยนผ่านจากไมโครคอนโทรลเลอร์สู่ไมโครโปรเซสเซอร์และ AI ซึ่งช่วยเพิ่มความเกี่ยวข้อง
ของเทคโนโลยี Qualcomm ในหลากหลายอุตสาหกรรม

• M&A pipeline and strategy?
บริษัทเน้นสร้างระบบนิเวศดา้นยานยนต์ผ่านการซื้อกิจการ เช่น NUVIA และล่าสุดขยายสู่ IoT 
อุตสาหกรรม โดยมุ่งเน้น AI และการประมวลผลขั้นสงูผ่านการเข้าซื้อกิจการ Edge Impulse 
และ FocusAI

• China Business Outlook?
Qualcomm ยืนยันความแข็งแกร่งของธรุกิจในจีนจากความโดดเดน่ของผลิตภณัฑ์ที่มีบทบาท
ส าคัญต่อกลยทุธร์ะดบัโลกของลูกค้า โดยยอดขายจ านวนมากส่งออกจากจนีไปทั่วโลก และยัง
เห็นการเติบโตต่อเนื่องในกลุ่มรถยนต์ สมาร์ทโฟน พีซี และ XR

SUMMARY: POSITIVE & NEGATIVE DRIVERS

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Price Structure
• ราคารีบาวด์กลับขึ้นมา เกิดการ Breakout เส้นกดสี

ด า
• ราคาปรบัตวัขึน้มาเปน็ขาขึน้ (ท า Higher High &

Higher Low)
• ถ้าหากราคาไม่หลุด $150 มีโอกาสปรบัตวัขึน้ต่อตาม

แนวโนม้
• ราคาไมค่วรหลุดกลบัไปใน Trendline สีด า

Technical Investment Strategy
• BUY / HOLD
• ตัดขาดทนุ หากราคาหลุดกลบัไปโซนที่ได้ Breakout 

ขึ้นมา (~$135)

แนวรับ 150.2 / 139.5

แนวตา้น 175.4 / 188.5เทรนดข์าขึน้
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: TradingView as of 16 July 2025



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Price Structure
• TF Week: ราคาปรับตัวเป็นขาขึ้นอยู่ในกรอบคู่ขนาน

สีแดง
• ราคาได้ย่อตัวลงมาทดสอบกรอบล่าง ~120.8 และ

เกิดการรีบาวด์กลับ

เทรนดข์าขึน้
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: TradingView as of 16 July 2025



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Snapdragon 8 Elite
Snapdragon 8 Elite เป็นชิปเซ็ตส าหรับสมาร์ทโฟนประสทิธภิาพสูงรุ่นใหม่จาก Qualcomm, ผลติด้วย
เทคโนโลย ี3 นาโนเมตร, และมาพร้อม CPU Oryon รุ่นที่สอง, GPU Adreno ใหม่, และโมเดม 
Snapdragon X80 5G. ชิปเซ็ตนี้เน้นการประมวลผล AI ที่มีประสิทธิภาพ, การเชื่อมต่อ 5G ที่รวดเร็ว, 
และการเล่นเกมที่ลืน่ไหล ชิปตัวนี้ถูกใช้ใน Xiaomi 15 series, Honor Magic 7 Pro, Asus ROG Phone 
9 series, Realme GT 7 Pro, OnePlus 13, and Samsung Galaxy S25 series
CPU Oryon:
ชิปเซ็ตมี CPU Oryon Gen 2 ที่มีประสิทธิภาพสงู, พร้อมแกนประมวลผลหลกั (prime core) ความเร็ว 
4.3 GHz และแกนประมวลผลประสิทธภิาพ (performance core) ความเร็ว 3.5 GHz
GPU Adreno:
GPU Adreno ใหม่มาพร้อมสถาปตัยกรรม Sliced Architecture, แบ่งการประมวลผล shader ได้อย่าง
อิสระ, และรองรับ Unreal Engine 5
โมเดม Snapdragon X80 5G:
รองรับความเร็วในการดาวน์โหลดสูงสดุ 10 Gbps, และรองรับการเชื่อมต่อผ่านดาวเทียม NB-NTN
AI Engine:
ชิปเซ็ตมี NPU ที่ท างานร่วมกบั CPU และ GPU เพื่อประมวลผล AI ได้อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ
คุณสมบตัอิืน่ๆ: รองรับ Wi-Fi 7, Bluetooth 6.0, และมี UWB ในตัว
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company



H I G H L I G H T Qualcomm Incorporated (QCOM US)

Snapdragon 8 Elite vs A18 Pro

Snapdragon 8 Elite มีประสทิธภิาพการใชง้านสงู
กว่า A18 Pro ของ Apple
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Versus
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X85 5G Modem-RF 

Qualcomm X85 5G Modem-RF เป็นแพลตฟอร์ม 5G ชั้นน าที่น าเทคโนโลยี AI แบบบูรณาการมาใช้ เพื่อ
มอบประสิทธิภาพ ความเร็ว และความยืดหยุ่นของคลืน่ความถี่ในระดบัที่เหนือกว่า รองรับการเร่งการใช้งาน 
5G Advanced ในหลากหลายกลุม่ผลิตภัณฑ์ เช่น สมาร์ทโฟน บรอดแบนด์เคลื่อนที่ อินเทอร์เน็ตไร้สายประจ า
ที่ (Fixed Wireless Access) คอมพิวเตอร์ อุตสาหกรรม IoT และเครือข่าย 5G ส่วนบุคคล (Private 
Networks)
ความสามารถ AI ขั้นสงู:
X85 มาพร้อมโปรเซสเซอร์ Qualcomm 5G AI โดยเฉพาะ ที่มีฮาร์ดแวร์ Tensor Accelerator เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการท างานด้วย AI ในด้านความเร็ว ประสิทธิภาพ ความครอบคลุมสญัญาณ และการใช้พลังงาน

การเชือ่มตอ่ความเรว็สงู:
รองรับความเร็วดาวน์โหลดสูงสดุ 12.5 Gbps และอัปโหลด 3.7 Gbps รองรับการสตรีม ดาวน์โหลด และเล่น
เกมอย่างลื่นไหล

แพลตฟอรม์ทีย่ดืหยุน่:
รองรับทั้งย่านความถี่ sub-6 GHz และ mmWave ใช้งานได้กบัอุปกรณ์และแอปพลิเคชันหลากหลาย เช่น 
สมาร์ทโฟน ยานยนต์ อุตสาหกรรม IoT และการเชื่อมต่อไร้สายประจ าที่
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AR+ Gen 1

Qualcomm ประกาศเปิดตวัแพลตฟอร์มเทคโนโลยีความเปน็จริงเสริม (Augmented Reality) รุ่นใหม่ส าหรับแว่นตาที่ขับเคลือ่นด้วยปญัญาประดษิฐ ์ในชื่อ AR1+ Gen 1 เมื่อ
วันอังคารที่ผ่านมา

แพลตฟอร์ม AR1+ Gen 1 มีขนาดเลก็ลงกวา่ AR1 Gen 1 รุ่นกอ่นถงึ 12% ซึ่งเป็นเทคโนโลยเีดียวกับทีใ่ช้ในแวน่ Ray-Ban ของบรษิทั Meta โดย Qualcomm ระบุว่า
แพลตฟอร์มใหมน่ี้สามารถแสดงผลภาพไดค้มชัดยิง่ขึ้น และรองรับการประมวลผลโมเดลภาษา (Large Language Models) ได้สูงถึง 1 พันล้านพารามิเตอร์ภายในตัวอุปกรณ์
เอง รวมถึงโมเดลที่เกี่ยวข้องกับการจดจ าภาพและการแปลงเสียงพูดเป็นข้อความอีกด้วย
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Qualcomm partners with Palantir
Qualcomm ได้ประกาศความร่วมมือเชิงกลยุทธ์กับบริษัท Palantir Technologies โดยเน้นการ
ผสานเทคโนโลยีชิปที่ปรับแต่งมาเพื่อ AI ของ Qualcomm (รวมถึงแพลตฟอร์ม Snapdragon) เขา้กับ
ซอฟต์แวร์ AI และระบบปฏิบัติการ Foundry ของ Palantir โดยความร่วมมือนี้มุ่งเน้นไปที่การพัฒนา
และใช้งานเทคโนโลยี AI บนอุปกรณ์ปลายทาง (Edge AI) ซึ่งหมายถึงการประมวลผล AI ที่เกิดขึ้นบน
อุปกรณ์โดยตรง เช่น อุปกรณ์ในภาคอุตสาหกรรม ระบบยานยนต์ และอุปกรณ์ IoT โดยไม่จ าเป็นต้อง
เชื่อมต่อคลาวด์อย่างต่อเนื่อง

ประโยชนส์ าคญัที่ Qualcomm จะได้รบัจากความรว่มมอืนี ้ได้แก่
 เร่งการขยายตัวของ AI บนอุปกรณ์ปลายทาง โดยอาศัยความเชี่ยวชาญด้านซอฟต์แวร์ AI ของ

Palantir ควบคู่กับชิปฮาร์ดแวร์ของ Qualcomm เพื่อขยายฐานลูกค้าในตลาดอุตสาหกรรม การ
ป้องกันประเทศ และภาคธุรกิจ

 เสริมความแข็งแกร่งในตลาด AI ภาคธุรกิจและรัฐบาล โดยอาศัยฐานลูกค้าในภาครัฐและกลาโหม
ของ Palantir ซึ่งจะเปิดโอกาสใหม่ ๆ ให้กับ Qualcomm ในตลาดที่อยู่นอกเหนือจากอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ส าหรับผู้บริโภค

 ยกระดับความสามารถและความคุ้มค่าของผลิตภัณฑ์ Snapdragon และชิป AI โดยสามารถ
น าเสนอโซลูชันฮาร์ดแวร์ควบคู่กับซอฟต์แวร์ได้อย่างครบวงจร ตอบโจทย์กลุ่มลูกค้าธุรกิจได้มากขึ้น

 ใช้ประโยชน์จากแพลตฟอร์ม AI Foundry ของ Palantir เพื่อสร้างความได้เปรียบในการน าเสนอ
โซลูชัน AI ที่สามารถปรับแต่งและใช้งานได้ในหลากหลายอุตสาหกรรม ซึ่งจะช่วยผลักดันความต้องการ
ชิป AI ของ Qualcomm ให้เพิ่มสูงขึ้น
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Opens R&D center in Vietnam

Qualcomm ได้เปิดศูนย์วิจยัและพฒันาดา้นปัญญาประดิษฐ์แห่งใหมใ่นประเทศเวียดนามเมือ่วันที ่
10 มิถุนายนที่ผ่านมา เพื่อขยายเครือข่ายการด าเนินงานระดับโลก

ศูนย์วิจัยแห่งนี้จะเปน็ส่วนหนึ่งของเครือข่ายวิจัย AI ระดับโลกของบริษัท โดยมุ่งเนน้การพฒันา
เทคโนโลย ีGenerative AI และ Agent-based AI ส าหรับหลากหลายอตุสาหกรรม เช่น สมาร์ท
โฟน คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล อุปกรณ์ XR ยานยนต์ และอินเทอร์เน็ตในทุกสิ่ง (IoT)

การลงทุนครั้งนี้ของ Qualcomm มีเป้าหมายในการยกระดับเวียดนามใหเ้ป็นศูนยก์ลางด้านการ
วิจัยและนวัตกรรม AI ที่ส าคัญในภูมภิาค ส่งเสริมการพัฒนาทกัษะบุคลากรในทอ้งถิ่น และ
สนับสนุนความร่วมมือระหว่างภาคการศึกษาและอุตสาหกรรม
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Main Risk is Qualcomm’s dependence on Apple

ความเสี่ยงส าคัญที่ยงัคงกดดัน Qualcomm คือการพึง่พงิรายไดจ้าก Apple โดยหาก Apple 
ยกเลิกการเป็นลกูคา้ จะส่งผลให้ Qualcomm สูญเสยีรายไดต้อ่ปรีาว 7.3 พันลา้นดอลลารถ์งึ 
7.8 พันลา้นดอลลาร์ ตามรายงานการศึกษาของ The Futurum Group ถึงแม้โอกาสการเตบิโต
จากตลาด AI smartphones จะน่าสนใจ และกลุ่มธุรกิจ IoT และยานยนต์ก็มีศกัยภาพสูง แต่
ความเสี่ยงของการกระจายโฟกัสไปหลายทศิทางอาจสง่ผลใหฝ้่ายบริหารบริหารจดัการ
ผิดพลาดได้

ในปี 2025 Qualcomm ยังคงจดัหาชปิโมเดม็ประมาณ 70% ใหก้บั iPhone แต่การเปลี่ยนผ่านก็
เริ่มต้นขึ้นแล้ว โดย Apple ต้องการพฒันาชปิโมเดม็เองเพือ่ลดการพึง่พงิ Qualcomm

ในช่วงต้นเดือนกมุภาพนัธ์ 2025 Qualcomm ก็เริ่มเผชิญแรงกดดันมากขึ้น เมื่อ Apple ประกาศ
เปิดตวัชปิโมเดม็ 5G ของตนเองในชือ่ C1 ซึ่งเป็นการเปลีย่นแปลงที่นักวิเคราะห์เตือนมาหลายปี
แล้ว

อย่างไรก็ตาม Qualcomm มีความพร้อมรับมือมากกว่าที่เคย โดยการพึ่งพงิ Apple 
ลดลงอย่างชัดเจน และกลุ่มธุรกิจใหม ่เช่น ยานยนต ์IoT และ Edge AI กลายเปน็เสา
หลักใหมท่ีเ่ตบิโตเรว็กว่าเดมิ นอกจากนี ้โมเดลธุรกิจแบบ design-win ในกลุม่ยาน
ยนตย์งัช่วยใหร้ายไดม้คีวามเสถยีรแม้ตลาดปลายทางจะมคีวามผันผวนตามวัฏจกัร
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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